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Wzrost PKB

GDP growth structure — PEl forecast (% y/y)
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Prognozy na 2024 rok wskazujg na wzrost PKB 0 2,3-2,8%.

Miesieczne wskazniki ekonomiczne sugerujg
przyspieszenie wzrostu z 1% w IV kwartale 2023
roku do okoto 2,0% w | kwartale 2024 roku,
dzieki odbiciu konsumpcji i poprawie krajowej
aktywnoéci przemystowej. Oczekiwana jest
kontynuacja obydwu trendédw  w Kkolejnych
kwartatach 2024 roku. Aktywnos¢ gospodarcza
powinna znaczgco przyspieszy¢ w 2025 roku —
oczekiwany jest wzrost PKB na poziomie okoto
3,5-4,1%. Realizacja projektow Krajowego Planu
Odbudowy (KPO) bedzie wigzata sie z impulsem
inwestycyjnym i mozliwym wzrostem wydatkow
publicznych — szacowane jest, ze sam wplyw

KPO podniesie PKB 0 1,2 punktu procentowego.
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Poziom Inwestycji w Polsce

Aktualny poziom inwestycji w Polsce wynosi 16,7% PKB - mniegj niz

srednia UE wynoszgca 22%.

Structure of investment growth (% yly; PEI estimates)
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Oczekiwany jest dynamiczny wzrost inwestycji w
2025 roku, wynoszgcy prawie 11,2%. Wejscie w
pbézniejszg faze realizacji dziatan spojnosciowych
z nowej perspektywy budzetowej UE oznacza
wysokie wzrostu

tempo wydatkow

samorzgdowych. Dodatkowo, realizacja KPO
znaczgco podniesie naktady przedsiebiorstw —
szczegolnie energetycznych i transportowych.
Szacujemy, ze same wydatki kapitatowe z KPO
PKB o 1 punkt

zwiekszg tempo wzrostu

procentowy w przysztym roku.

Warsaw 2024



DEFCM

CAPITAL & MANAGEMENT

Finansowanie sektora gospodarczego przez sektor bankowy w Polsce

Mimo swietnych wynikow poziomy finansowania sektora
gospodarczego w bankach spadajg.
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Inflacja

Wstepny odczyt inflacji za lipiec 2024 wynosi 4,4%. Srednia roczna
Inflacja CPI na 2024 rok prognozowana na 3,6%.

CPlinflation structure (PEl forecast)
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W drugiej potowie 2024 roku oczekiwany jest
wzrost inflacji w Polsce. Poczatek roku przyniost
nizszy od oczekiwan wzrost cen, gtownie z
powodu spadku cen zywnosci i inflacji bazowej.
Jednak w kolejnych miesigcach inflacja ma
wzrosngc, osiggajgc okoto 4,0-4,5% w drugiej
potowie roku, gtdbwnie z powodu czesciowego
odmrozenia cen energii i presji ptacowej. W 2025
roku inflacja pozostanie powyzej celu NBP,
Srednio na poziomie 4,7%, z przewidywanym
wzrostem cen energii na poczatku roku i wysokg

inflacjg bazowg w pierwszej potowie roku.

Warsaw 2024



DEFCM

CAPITAL & MANAGEMENT

Rynek pracy

Stopa bezrobocia w Polsce jest niska w poréwnaniu do krajow UE.

Changein employment from January by year
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Staba aktywnos¢ gospodarcza w 2023 roku miata
niewielki wptyw na rynek pracy. W lutym stopa
bezrobocia wyniosta 5,4% | pozostaje na
historycznie niskim poziomie. Wraz z odbiciem
gospodarczym, niedobory pracownikbw mogg
ponownie sta¢ sie wyzwaniem. W 2024 roku
oczekuje sie, ze bezrobocie i zatrudnienie bedag
na poziomie zblizonym do 2023 roku. Przewiduje
sie, ze stopa zarejestrowanego bezrobocia

wyniesie 5,3% do kohca 2024 roku.
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W 2023 roku poziom dtugu publicznego wynosit 49,6% PKB. Prognozy na 2024 rok wskazujg na
wzrost tego wskaznika do 54,2% PKB. Aktualnie trwa proces konsolidacji finansow publicznych,
zainicjowany przez nowe kierownictwo Ministerstwa Finansow. W wyniku tych dziatan, do konca roku
zostanie okreslony doktadny poziom dtugu w stosunku do budzetu oraz jego wysokosc¢ w instytucjach
pozabudzetowych. Ze wzgledu na aktualne wyniki, Polska zostata wtgczona w proces tzw.
preprocedury nadmiernego deficytu UE.
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Wptyw Kursu Ztotego na Eksport

Aprecjacja ztotego moze wptywac na dynamike eksportu, zmniejszajgc
konkurencyjnos¢ cenowg polskich produktow na rynkach zagranicznych w
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Inwestycje z KPO i Funduszy UE

Srodki z KPO i funduszy unijnych wspierajg transformacje
energetyczng, cyfryzacje oraz rozwqj infrastruktury.

PODZIAL SRODKOW KPO
DOTACIJE

Komponent G
REPowerEU

2,76 mid EUR Komponent A

Odpornosc i konkurencyjnosé
gospodarki
4,15 mld EUR

Komponent E
Zielona, inteligentna
mobilnos¢

6,26 mld EUR

Komponent B

25,28

mid EUR

energochtonnosci
5,23 mld EUR

Komponent C
Cyfrowa transformacja

Komponent D
2,8 mid EUR

Efektywnosé, dostepnosé
i jakos¢ systemu ochrony
zdrowia

4,09 mid EUR

Zielona energia i zmniejszenie

PODZIAL SRODKOW KPO
PREFERENCYJNE POZYCZKI

Komponent A
_Odpornos¢ i konkurencyjnos¢
" gospodarki
245 min EUR
Komponent B
Zielona energia i zmniejszenie
energochtonnosci
10,14 mid EUR

Komponent C
Cyfrowa transformacja

1,14 mid EUR

Komponent D
Efektywnosc, dostepnosc
i jakos¢ systemu ochrony
zdrowia

289,5 min EUR

Komponent G
REPowerEU

22,52 mld EUR

34,54
mid EUR

Komponent E
Zielona, inteligentna
mobilnos¢

200 min EUR
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Fundusze strukturalne UE

Fundusze Europejskie na
Infrastrukture, Klimat i Srodowisko

bezpieczenstwo energetyczne Polski
rozwoj odnawialnych zrédet energii
ochrona $rodowiska

bezpieczny i ekologiczny transport

rozwoj ochrony zdrowia

kultura i ochrona dziedzictwa kulturowego

Fundusze Europejskie
dla Nowoczesnej Gospodarki

projekty badawczo-rozwojowe

innowacje

zwiekszenie konkurencyjnosci gospodarki
wsparcie przedsiebiorcdw i sektora nauki

350mld zt

Najwieksze w Europie pienigdze z funduszy Unii Europejskiej

B

Fundusze Europejskie
dla Polski Wschodniej

lubelskie | podlaskie | podkarpackie | $wietokrzyskie |
warminsko-mazurskie | cze$¢ mazowieckiego

rozwoj biznesu

nowoczesny transport
inwestycje w sieci energetyczne
ochrona $rodowiska

rozwaj turystyki

Fundusze Europejskie
dla Rozwoju Spotecznego

wsparcie 0sob na zmieniajgcym sie rynku pracy
rozwoj edukaciji

wsparcie ustug zdrowotnych

pomoc rodzicom w opiece nad dziecmi
wsparcie 0sob ze szczegdlnymi potrzebami

Fundusze Europejskie
na Rozwdj Cyfrowy

cyfrowa przysztosé

dostep do szerokopasmowego Internetu

rozwdj e-ustug

cyberbezpieczenstwo

wzmocnienie kompetencji cyfrowych spoteczenistwa

Programy Europejskiej
Wspétpracy Terytorialnej

® miedzynarodowa wspotpraca naukowa,
biznesowa, samorzgdowa
@ wymiana kulturowa ponad granicami panstw
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Rola Sektora Bankowego w realizacji KPO

Rola BGK, Bankow Komercyjnych i Spotdzielczych oraz
wyspecjalizowanych jednostek publicznych w realizacji projektow KPO.

BGK: Bank Gospodarstwa Krajowego jest gidwnym
operatorem rzgdowym wspierajgcym finansowanie
projektow infrastrukturalnych, innowacyjnych oraz
zrownowazonego rozwoju.

Banki komercyjne: Udzielajg kredytow
przedsiebiorstwom i konsumentom, wspierajg rozwoj
gospodarczy poprzez finansowanie inwestycji.

Banki Spoétdzielcze: Obstuguja lokalne spotecznosci,
wspierajg rozwoj lokalnych przedsiebiorstw i rolnictwa.

PFR, PARP, ARP, NCBIiR: Instytucje publiczne
powotane do wsparcia gospodarki w obszarze
inwestycji, innowacji i absorpcji srodkow z UE,
szczegolnie w obszarach kluczowych dla gospodarki.

BGK, PFR, PARP, ARP, NCBIR finansujg projekty z zakresu
odnawialnych Zzrodet energii, cyfryzacji oraz modernizaciji
infrastruktury, co jest zgodne z celami KPO.

Promowanie zielonych inwestycji poprzez oferowanie
preferencyjnych warunkow kredytowych i dotaciji.

Mobilizacja Kapitatlu Prywatnego: banki i instytucje
publiczne mobilizujg dodatkowy kapitat prywatny, utatwiajgc
wspotfinansowanie projektow z funduszy unijnych i krajowych.
Wsparcie dla MSP: Utatwianie dostepu do finansowania dla
matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP), co wspiera ich
rozwoj i innowacyjnosc.

Banki komercyjne i spotdzielcze odgrywajg kluczowg role w
finansowaniu prywatnych inwestycji zwigzanych z projektami
KPO, zapewniajgc finansowanie

mniejszym, lokalnym

inwestycjom.
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Mimo kryzysowych zjawisk w otoczeniu Polski, takich jak niski poziom PKB w Unii Europejskiej (w szczegolnosci w
Niemczech), utrzymujgce sie konflikty geostrategiczne oraz niepewnosc¢ polityczna w wielu dojrzatych demokracjach,
polskie PKB powinno osiggngc¢ pozytywny wynik na koniec biezgcego roku na poziomie 2,3-2,8%. Prognozuje sie dalszy
wzrost w 2025 roku do poziomu 3,5-4,1%. Niemniej jednak, ze wzgledu na wewnetrzne uwarunkowania, takie jak niski
poziom inwestycji, wolniejsza absorpcja funduszy unijnych oraz wyzszy poziom inflacji w drugiej potowie 2024 roku, a co
za tym idzie, relatywnie wysokie poziomy stop procentowych, polska gospodarka nie osiggnie najwyzszego
potencjalnego poziomu rozwoju, jaki byt przewidywany jeszcze kilka miesiecy temu.

Polska gospodarka stoi przed wyzwaniami zwigzanymi z niskim poziomem inwestycji, rosngcym zadtuzeniem oraz
wptywem kursu waluty na eksport. Do szybszego rozwoju gospodarczego Polski mogg jednak znaczgco przyczyni¢ sie
srodki z KPO i UE.

Publiczny sektor finansowy, w tym Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) jako Polski Bank Rozwoju oraz Polski Fundusz
Rozwoju (PFR), takze wyspecjalizowane publiczne jednostki inwestycyjne, takie jak ARP, PARP i NCBIR, odgrywajg
kluczowg role w realizacji Krajowego Planu Odbudowy (KPO) oraz w stymulacji gospodarki. Wspomniane podmioty sg
odpowiedzialne za finansowanie projektow, rozwgj infrastruktury oraz wspieranie transformacji energetycznej, spotecznej
| cyfryzacji.

Bardzo istotna jest wspotpraca instytucji publicznych z komercyjnym sektorem finansowym, w szczegolnosci Bankami
Komercyjnymi oraz Spoétdzielczymi w celu skutecznej realizacji KPO oraz akceleracji dystrybucji srodkow z UE. Poprzez
skoordynowane dziatania i efektywne wykorzystanie funduszy unijnych mozliwe bedzie osiggniecie zamierzonych celéw
gospodarczych.

Wobec ztozonych uwarunkowan i prognoz makroekonomicznych, niezbedne jest znaczne przyspieszenie w
wykorzystaniu srodkéw z KPO. Przyczyni sie to do wypracowania lepszych parametréow ekonomicznych, w tym przede
wszystkim PKB, zwiekszy szanse na przeprowadzenie transformacji energetycznej Polski zgodnie ze zobowigzaniami
w ramach UE, a takze sprawi, ze kraj bedzie lepiej przygotowany na rézne mozliwe scenariusze ekonomiczne i

geopolityczne w nadchodzgcych latach.
15
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Prezentacja przygotowana
przez Zespo6t DFCM

Koordynacja:

Ernest Rybak

Investment Manager
E-mail: e.rybak@dfcm.eu

DF Capital & Management Sp. z 0.0.

www.dfcm.eu
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